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Torna anche per il
2013 I’aggiornamento
dell’analisi economico-
finanziaria delle imprese
edili bresciane, un’ini-
ziativa che il Collegio dei
Costruttori di Brescia,
con il supporto della loca-
le Camera di Commercio,
Industria, Artigianato e
Agricoltura, porta avanti
da ormai oltre tre decenni
e che si sviluppa sull’ana-
lisi dei dati aggregati di
un campione composto
da 1.373 bilanci di societa
di capitali con sede nella
provincia di Brescia e con
un Valore della Produzio-
ne superiore a un milione
di euro.

Il Rapporto economico-fi-
nanziario di quest’anno, curato
da Renato Camodeca, dottore
commercialista e professore as-
sociato della Facolta di Economia
di Brescia, in linea di continuita
con le precedenti edizioni, prende
in considerazione il quinquennio
2008-2012; la metodologia adot-
tata, nota in dottrina e diffusa nella
prassi professionale, si fonda sulla

A Renato Camodeca il compito di delineare i punti di forza (e di debolezza)
dei bilanci aggregati delle imprese edili bresciane

riclassificazione dei dati aggregati
risultanti dai bilanci depositati
e sulla conseguente selezione di
indici, quozienti e dati segnaletici
atti a rappresentare, nel comples-
so e con i limiti connaturati a
una qualsivoglia indagine di tale
natura, le condizioni di equilibrio
economico e di struttura patrimo-
niale delle imprese appartenenti al
campione, offrendo cosi, seppur in
prima approssimazione, un quadro
di andamento settoriale di partico-
lare utilita per gli operatori.

Lo studio effettuato si fonda
su un campione aperto, nel quale
- per ogni esercizio considerato
- sono state incluse ed escluse
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imprese che hanno superato o
ridotto il parametro reddituale
sopra citato.

Gia 1 dati relativi alla nume-
rosita delle imprese appartenenti
al campione, se esaminati nel
loro trend degli ultimi dieci anni,
mostrano un’evidenza, seppur di
prima approssimazione, partico-
larmente degna di nota poiché
coerente con le attuali dinamiche
del ciclo economico, ben note
agli addetti ai lavori: il numero
delle imprese, in costante aumento
nel quinquennio 2003 - 2007, si
riduce infatti progressivamente
dal 2008 in poi, con un netto calo
proprio nel 2012, a conferma dello



stato di profonda crisi del settore
delle costruzioni nella provincia
di Brescia.

Tale stato di crisi emerge
altresi dai risultati reddituali, finan-
ziari e patrimoniali del quinquen-
nio esaminato, i quali danno conto,
nel loro complesso, di un preoc-
cupante passo indietro, nell’anno
2012, rispetto alle condizioni for-
temente critiche, ma non in netto
peggioramento, rappresentate nel
Rapporto elaborato lo scorso anno.

Il quadro, dunque, permane
particolarmente critico, ¢ tale
criticitd emerge in tutta la sua
evidenza osservando i principali
indicatori selezionati nell’ambito
dell’analisi; sotto questo profilo
rilevano, in particolare, i trend
relativi ai volumi di attivita, ai
risultati economici, nonché alla
dinamica finanziaria.

Quanto ai volumi di attivita,
dopo la mini-inversione di tenden-
zaregistratanel 2011, in un quadro
peraltro di progressivo calo dal
2008 in poi, il 2012 ha fatto emer-
gere un nuovo ridimensionamento
del fatturato, con una riduzione
dell’11% rispetto all’esercizio
precedente e del 40% rispetto
all’esercizio 2008; un fatturato
aggregato, in sintesi, che nel 2012
ha raggiunto il minor livello degli
ultimi dieci anni.

Quanto ai risultati economi-
ci, di particolare rilievo ¢ il trend
relativo alla marginalita operativa,
espressa sia in valore assoluto, sia
in termini percentuali rispetto al
Valore della Produzione; tale ulti-
mo indicatore, infatti, registra nel
2012 una netta riduzione, coerente,
peraltro con il calo dei volumi
di attivita: dal 6,95% del 2011 si
passa al 4,62% del 2012, un dato
che rappresenta il peggior risultato
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nell’intero quinquennio esaminato.

Di paririlievo ¢ inoltre il dato
relativo al risultato netto, che, sep-
pur condizionato da componenti
straordinari, evidenzia nel 2012
una perdita a livello aggregato di
€ 45,2 milioni, contro un risultato
del 2011, sempre negativo, pari
a € 2 milioni; la perdita 2012, in
effetti, rappresenta il dato peggiore
dell’intero quinquennio, che ha
fatto registrare un utile a livello
aggregato nel solo esercizio 2008 .

Quanto infine alla dinamica
finanziaria, i dati aggregati con-
fermano per il 2012 un flusso
di cassa operativo positivo, in
crescita del 44% rispetto all’eser-
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cizio precedente; tale andamento,
motivato anche dal rallentamento
degli investimenti, contribuisce a
spiegare il livello della posizione
finanziaria netta a livello aggrega-
to, in continuo miglioramento nel
quinquennio esaminato (da € 930
milioni nel 2008 a € 518 milioni
nel 2012) in ragione, fra I’altro,
degli effetti monetari prodotti dalla
riduzione del capitale circolante
netto e dal rallentamento degli
investimenti.

Pur in un quadro di netto mi-
glioramento dell’indebitamento fi-
nanziario a livello aggregato, i dati
di struttura patrimoniale - peraltro
sostanzialmente stabili nel periodo
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esaminato - continuano a rappre-
sentare una situazione di struttu-
rale sottocapitalizzazione delle
imprese appartenenti al comparto,
con i mezzi di terzi che si assestano
in un rapporto percentuale medio
del 77,5% del totale delle fonti; 1
mezzi propri, nello specifico, si
riducono in valore assoluto di ben
€ 73 milioni nel solo anno 2012
(di cui € 45 milioni ascrivibili alla
perdita di esercizio).

In un contesto ancora forte-
mente recessivo ¢ dopo un 2011
che - seppur lievemente - aveva
dato segni piu rassicuranti sulle
condizioni complessive delle
imprese edili bresciane, i dati red-
dituali, patrimoniali e finanziari
dell’esercizio 2012 conferma-
no dunque un nuovo e generale
peggioramento, tornando a dare
evidenza di una situazione che
permane particolarmente critica,
anche considerando I’assenza, nel
breve periodo, di solide prospettive
di ripresa economica.
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